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RESUMO

O presente estudo faz uma andlise acerca do Drex, sigla designativa de moeda brasileira
oficial em formato digital, em vias de construcdo pelo BACEN (Banco Central do Brasil).
O artigo realiza uma abordagem sobre ativos digitais denominados Criptoativos, tragando
um paralelo com vistas a identificar vantagens e desvantagens em se criar uma CBDC
(sigla designativa de moeda oficial em formato digital emitida e garantida por Banco
Central de um pais soberano), entre as quais inclui-se o vindouro Drex. A metodologia
de pesquisa utilizada é a l6gico-dedutiva, cujo procedimento de observacéo possui carater
exploratdrio e descritivo, consistindo em andlise documental e de midia audiovisual do
acervo do BACEN (Banco Central do Brasil), disponibilizada em seu sitio virtual na rede
mundial de computadores, bem como de artigos cientificos acerca do tema. Apos
perpassar o0 tema e suas nuances, conclui-se que a criagcdo do Drex, que tem dentre uma
de suas pretensGes oportunizar novas modalidades de negocios, possui potencial de
atingi-la. Contudo, ha ddvidas se uma outra pretensdo sera alcancada, qual seja, atrair
investidores de Criptoativos, em razdo de estes, em sua grande maioria, buscarem
anonimizacéo, o que ndo ocorrera com o Drex, a ser operacionalizado por 0rgéo estatal,
especificamente autarquia de natureza especial denominada Bacen, que se incumbira da
emisséo e garantia da moeda oficial brasileira em formato digital, bem como do registro
de usuarios/operadores financeiros e operacoes realizadas.
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ABSTRACT

This study analyzes the Drex, an acronym for the official Brazilian currency in digital
format, currently under construction by BACEN (Brazilian Central Bank). The article
takes an approach to digital assets called Cryptoassets, drawing a parallel with a view to
identifying advantages and disadvantages in creating a CBDC (acronym designating
official currency in digital format issued and guaranteed by the Central Bank of a
sovereign country), among the which includes the upcoming Drex. The research
methodology used is logical-deductive, whose observation procedure has an exploratory
and descriptive character, consisting of documentary and audiovisual media analysis of
the BACEN (Brazilian Central Bank) collection, made available on its virtual website on
the world wide web, as well as scientific articles on the topic. After going through the
topic and its nuances, it is concluded that the creation of Drex, which has one of its
intentions to provide new business modalities, has the potential to achieve this. However,
there are doubts whether another intention will be achieved, namely, attracting
Cryptoactive investors, as the vast majority of them seek anonymization, which will not
happen with Drex, to be operated by a state body, specifically a government agency.
special nature called Bacen, which will be responsible for issuing and guaranteeing the
official Brazilian currency in digital format, as well as registering users/financial
operators and operations carried out.

Keywords: Digital Assets; Cryptoassets; Drex.

1 INTRODUCAO

O presente artigo propde-se a tracar distingdo entre o Drex e Criptomoedas,
desnudando suas respectivas naturezas e aplicabilidades. A pesquisa tem como ponto
fulcral a iminéncia da criacdo da moeda brasileira oficial em formato digital, bem como
a analise do trinbmio necessidade, utilidade e adequacgéo do Drex frente as ja existentes
Criptomoedas.

O estudo sobre o Drex, com langcamento iminente pelo Banco Central do Brasil
(BACEN), busca compreender o mecanismo que o processard, bem como elucidar
eventuais distingdes tedricas ou vantagens praticas sobre os ja existentes Criptoativos.

A relevancia social do estudo repousa no fato de que a moeda digital fara parte
das relagOes financeiras dos brasileiros. Assim, o paralelo comparativo tragado entre o
Drex e os Criptoativos servira para trazer ao denominado pelo Direito Penal, homem

médio, a compreensdo e clarividéncia entre beneficios e desvantagens de cada instituto,
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perfazendo o trindmio necessidade, utilidade e adequacdo, no emprego aos diferentes
modelos de negdcio vindouros.

O objetivo geral do presente estudo consiste em tragar um paralelo comparativo
entre Drex e Criptomoedas, identificando suas potencialidades e finalidades insitas que
justifiguem a criacdo dessa nova moeda digital.

Assim, com essa pesquisa, busca-se, responder se ha diferenca ontoldgica entre
Drex e Criptomoedas a justificar a criacdo dessa nova moeda, e qual a sua importancia
para investigacdo em ambiente cibernético.

Para isso, buscar-se-a compreender, desde sua forma de criagdo e armazenamento,
passando pela tokenizacao de ativos, e, por fim, culminando na inexoravel migracao para
economia digital.

Séo apresentadas trés hipoteses, a serem verificadas no decorrer da pesquisa: 1%)
aponta distincdo entre Drex e Criptomoedas, bem como aporta vantagens da primeira; 2%)
ndo identifica vantagens substanciais entre Criptomoedas e Drex, mas aponta a existéncia
de certas vantagens; 3%) nega distincdo, e aponta desvantagens no uso do Drex, frente as
demais Criptomoedas ja existentes.

A metodologia de pesquisa a ser abordada é a l6gico-dedutiva, cujo procedimento
de observacdo possui carater exploratorio e descritivo, consistindo em analise documental
e de midia audiovisual do acervo do BACEN, disponibilizada em seu sitio virtual na

internet, bem como de artigos cientificos produzidos acerca do tema.

2 DESTACANDO ALGUNS CONCEITOS RELACIONADOS A ATIVOS
DIGITAIS

Séo pilares da economia digital e, reflexamente, do real digital: Economia, Direito
e Ciéncia da Computacéo.

Ab initio, cumpre trazer a baila conceitos primarios envolvendo ativos digitais,
quais sejam: Blockchain, DLT (Distributed Ledger Technology), Tokenizagéo,
Stablecoins, CBDC, Smart Contracts.
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Blockchain consiste na tecnologia base usada para os ativos digitais, como
Criptomoedas e CBDCs, a exemplo do Drex. Referido termo passou a designar, de forma
genérica, todas as aplicacdes que utilizam as tecnologias de registro distribuidas, também
conhecidas como DLT.

No registro distribuido, diferente do sistema bancéario convencional, todos os
participantes tém acesso as informacdes da rede. E como se todos os participantes
fizessem o download de todas as informac6es da rede desde que ela se iniciou. Assim,
quando um dos membros da rede faz uma transacdo, os demais computadores da rede
iniciam uma série de verificacdes, para ver se a transacdo € valida e ndo viola nenhuma
norma da rede, em comunicacdo conhecida como peer-to-peer (ponto a ponto). Por
exemplo, no caso de rede de transacdes financeiras, a regra é ter uma chave e a quantia
disponivel para realizé-la. Depois de validada pelos computadores da rede, a transagéo é
armazenada permanentemente em bloco numerado, que leva em consideracdo o bloco
anterior.

DLT (Distributed Ledger Technology) pode ter diversas aplicacdes, como validar
documentos, registrar obras de artes, acompanhar a trajetéria de produtos desde sua
fabricacéo.

Tokenizacdo das financas é processo pelo qual ativos financeiros passam a ser
digitalizados. A representacdo da propriedade ja nasce digitalizada, sem necessidade de
reconhecimento em cartério, por exemplo, sem processo fisico. Tal processo proporciona
a incluséo financeira digital, vez que com os ativos financeiros, de forma tokenizada,
busca-se criar novos modelos de negdcio para crédito, investimento, seguros, tornando
tais servigos financeiros mais acessiveis a populagdo, atraveés do desenvolvimento de
novos modelos de negdcio, reduzindo custos e tornando, assim, 0S processos mais
eficientes.

Stablecoins consistem em moedas digitais de emissdo privada sem regulacdo
adequada, usadas por participantes do mercado para liquidagéo financeira de transagoes
envolvendo ativos tokenizados.

CBDC é sigla designativa de moeda digital emitida por Banco Central de um pais.

Em virtude de se tratar de moeda digital, possui certa semelhanga com outros ativos
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digitais, a exemplo de Criptoativos. Entretanto, ponto fulcral os distingue: CBDC ¢
garantido por Banco Central de pais soberano, enquanto Criptoativos ndo sao atrelados a
nenhuma moeda soberana, nem garantidos por ente governamental.

Smart Contracts consistem nos chamados contratos inteligentes, sendo executados
automaticamente quando todos os termos e condicdes pré-fixados sdo atendidos, com

programacao condicionada e simultanea da operacdo, na denominada liquidacao atdmica.

2.1 Criptoativos

Preliminarmente, é preciso compreender que Blockchain € a tecnologia base usada
para os ativos digitais, como Criptomoedas e CBDCs. Referido termo passou a designar,
de forma genérica, todas as aplicacGes que utilizam as tecnologias de registro distribuidas,
conhecidas como DLT.

No registro distribuido, diferente do sistema bancéario convencional, todos os
participantes tém acesso as informacdes da rede. E como se todos os participantes
fizessem o donwload de todas as informag6es da rede desde que ela se iniciou. Assim,
quando um dos membros da rede faz uma transacdo os demais computadores da rede
iniciam uma série de verificacdes, a fim de certificar que a transacdo € valida e ndo viola
nenhuma norma da rede, mediante comunicacdo denominada peer-to-peer (ponto a
ponto).

A titulo de exemplo, no caso de transagOes financeiras, a regra é ter uma chave e
a quantia disponivel para realiza-la. Depois de validada pelos computadores da rede, a
transacdo é armazenada permanentemente em bloco numerado, que leva em consideracao
0 bloco anterior.

Nesse diapasdo, uma rede DLT pode ter diversas aplicacbes, como validar
documentos, registrar obras de arte, acompanhar a trajetoria do produto desde sua

fabricacgéo, entre outras.
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Romulo Lutke Jarek (2023), em seu artigo cientifico cujo tema é “Fraudes
Digitais: O uso das Criptomoedas como facilitadora do crime de lavagem de dinheiro”,

faz relevante sintese da problematica, ao escrever que

Em conformidade com um dos criadores do bitcoin (a criptomoeda mais
famosa), Satoshi Nakamoto (2008), criptoativos sdo ativos financeiros usados
como moeda virtual descentralizada do sistema monetario, por meio de uma
rede (peer-to-peer), com 0 (zero) custo de transacdo para qualquer compra e
venda, para qualquer lugar do mundo, é protegida por criptografia (cédigos
computacionais restritos a base de senha do proprietario da moeda), garantindo
anonimidade e custos nulos ou baixos de transacdo (MEIRELES, 2022;
SILVA, 2022). Apesar de serem benéficas, sua prote¢do e caracteristica de
anonimato podem atrapalhar a fiscalizagdo e favorecer a pratica de atos
criminosos (CORADINI, 2023; GUARDA, 2019). A circunstancia inicial é a
de que a utilizagdo das moedas virtuais traz consigo o risco de lavagem de
capitais. Segundo alguns organismos internacionais como, Grupo de Acéo
Financeira (GAFI), Financial Action Task Force (FATF), Autoridade Bancéria
Europeia (Européischen Bankenaufsicht - EBA), Banco Central (Jarek, 2023,

p. 2).

Prossegue o supracitado autor, em seu artigo cientifico, aduzindo que

Dentro desse contexto, a Unido Europeia, publicou no inicio de 2018,
manifestacdes oficiais que evidenciam os catalisadores para lavagem que
acompanham as moedas Vvirtuais, estes foram agrupados em trés
caracteristicas: (i) descentralizacdo; (ii) pseudoanonimidade e; (iii)
globalidade. Segundo Nakamoto (2008), descentralizacdo corresponde ao
processo de transferir o poder, a autoridade ou a tomada de decises de uma
autoridade centralizada para niveis inferiores de uma estrutura organizacional
ou para entidades independentes. Para Reid, & Harrigan (2013),a
pseudoanonimidade corresponde ao fato do anonimato, uma vez que o cddigo
ndo comporta os dados pessoais do titular do endereco eletrdnico nas
transacOes. J4 a globalidade, de acordo com os autores Florian Glaser, Kai
Zimmermann, Martin Haferkorn, Moritz Christian Weber e Michael Siering
(2014), corresponde ao fato da possibilidade de realizar as transacBes de
qualquer lugar do mundo. Os pesquisadores analisam dados de transagdes e
exploram a natureza global do sistema Bitcoin, mostrando como as transa¢des
podem ser realizadas entre diferentes paises e regides sem restricdes
geograficas (Jarek, 2023, p. 3).

Hugo Akio Takimoto (2022), em seu artigo intitulado “Criptoativos e a Lavagem
de Dinheiro”, faz importantissima distincdo entre moeda eletrénica e moeda virtual, ao

dispor que
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A Receita Federal, no art. 5°, Inciso | da Instrucdo Normativa n® 1.888, de 3 de
maio de 2019 (BRASIL, 2019a) equiparou os criptoativos a ativos financeiros,
enquanto o Banco Central do Brasil (BRASIL, 2020) descreve que as moedas
virtuais ndo podem ser confundidas com a moeda eletrbnica prevista na
legislacdo, que se caracteriza como recursos em Reais mantidos em meio
eletrdnico, em bancos e outras instituicdes, que permitem ao usudrio realizar
pagamentos e transferéncias. Por outro lado, a CVM, no Oficio Circular n°
1/2018/CVM/SIN, de 12 de janeiro de 2018 emitiu comunicado dizendo que
os criptoativos ndo podem ser qualificados como ativos financeiros (BRASIL,
2018b). Dessa forma, a natureza juridica dos criptoativos pode ser considerada
hibrida, pois varia de acordo com sua utilizagdo, ja que acarreta efeitos e
caracteristicas juridicas diferentes, a depender de como séo usados (CAMPOS,
2020). Em relacdo a regulagdo, no Brasil, ela se restringe a Instrucéo
Normativa n° 1.888/2019 da Receita Federal citada anteriormente (BRASIL,
2019a). O normativo trata da obrigacdo do envio de informacbes pelas
exchanges e pelas pessoas fisicas e juridicas domiciliadas no Brasil que
realizarem operagfes com criptoativos diretamente ou por meio de exchange
localizada no exterior, nessa Ultima situacdo, obrigatoriedade atinge apenas
transaces de valores superiores a R$ 30 mil mensais. Observa-se que 0
normativo tem fins tributarios, ndo havendo regulamento que obrigue o envio
de transagGes suspeitas aos 6rgdos competentes, especialmente a Unidade de
Inteligéncia Financeira, no caso do Brasil o COAF (Takimoto, 2022, p. 14).

Criptoativos ganharam protagonismo e atrairam atencéo de governos e agéncias
reguladoras, a nivel mundial, a partir de seu emprego na pratica doutrinariamente
conhecida como “lavagem ou branqueamento de capitais”.

Lavagem ou branqueamento de capitais é expressao cunhada pela doutrina norte-
americana que, em apertada sintese, consiste em ocultar a origem ou natureza de bens e
valores de origem ilicita. A legislacdo brasileira acerca de lavagem de capitais € de 32
geragdo, conforme leciona a Doutrina pétria, ndo exigindo rol taxativo de crimes
anteriores a lavagem, configurando lavagem a reinsercdo na economia de quaisquer bens,

direitos e valores de origem ilicita. Nesse sentido a Lei N. 9.613/98 (Brasil, 1998), prevé:

Art. 1° Ocultar ou dissimular a natureza, origem, localizacdo, disposicéo,
movimentacdo ou propriedade de bens, direitos ou valores provenientes, direta
ou indiretamente, de infracdo penal. (Redacdo dada pela Lei n° 12.683, de
2012)

Pena: reclusdo, de 3 (trés) a 10 (dez) anos, e multa. (Redacdo dada pela Lei n°
12.683, de 2012)

8§ 1° Incorre na mesma pena quem, para ocultar ou dissimular a utilizagéo de
bens, direitos ou valores provenientes de infragdo penal: (Redacéo dada pela
Lei n® 12.683, de 2012)

I - 0s converte em ativos licitos;
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Il - os adquire, recebe, troca, negocia, da ou recebe em garantia, guarda, tem
em deposito, movimenta ou transfere;

111 - importa ou exporta bens com valores ndo correspondentes aos verdadeiros.
8§ 2° Incorre, ainda, na mesma pena quem: (Redacéo dada pela Lei n® 12.683,
de 2012)

| - utiliza, na atividade econdmica ou financeira, bens, direitos ou valores
provenientes de infracdo penal; (Redacio dada pela Lei n® 12.683, de 2012)

Il - participa de grupo, associagéo ou escritdrio tendo conhecimento de que sua
atividade principal ou secundaria é dirigida & pratica de crimes previstos nesta
Lei.

2.2 Drex

Drex, sigla designativa de moeda oficial brasileira em formato digital, conforme
pesquisa exploratdria, vez que instituto ainda ndo existente, prestar-se-a a facilitar o
acesso a servicos financeiros tradicionais, ja existentes, reduzindo seus custos, bem como
oportunizard novos modelos de negdcio, modelos ditos inovadores, permitindo a
aplicacdo de contratos inteligentes (Smart Contracts), que possibilitam aplicar multiplas
condicionantes para concretizacdo da operagdo; caso perfectibilizadas, o negécio sera
concretizado de maneira automatica; do contrario, ndao se opera nenhum efeito.

Ressalte-se que o Drex (real digital) € uma CBDC (moeda oficial emitida por
Banco Central de pais soberano), cujas transacdes financeiras sdo registradas em uma
rede DLT (Distributed Ledger Technology), ou tecnologia de registro distribuido, cujas
informacdes de operacbes ndo ficam apenas em um computador, mas em uma rede com
milhares de computadores, que disponibilizam informagdes e verificam simultaneamente
as transagdes mediante comunicagdo conhecida como peer-to-peer (ponto a ponto),
dificultando, sobremaneira, vulnerabilidades e fraudes.

Conforme dados do BACEN (2023a) 9 (nove) paises ja lancaram suas proprias
CBDCs, enquanto 71 (setenta e um) outros paises, dentre os quais inclui-se o Brasil,
estudam a implantagdo de sua moeda digital. Suécia, China e Coréia do Sul ja estdo na
fase de execugdo do projeto piloto. Tais paises anteveem o fim da moeda fisica, com
migragdo para o meio digital da moeda.

O Brasil, por meio do BACEN, ja definiu as diretrizes da moeda oficial digital do

pais. O foco é a possibilidade de desenvolvimento de modelos inovadores de negdécio
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dentro da estrutura do real digital. Em poucos anos tais servi¢os chegardo as carteiras
digitais.

Importante evidenciar a diferenga entre dinheiro em conta e Drex: enquanto o
dinheiro em conta é garantido pela instituicdo financeira na qual foi aberta a conta, o
Drex, enquanto CBDC, é de responsabilidade do BACEN (Banco Central do Brasil,
2023b).

Salutar, de igual modo, enumerar as diferencas entre Drex e PIX: este Gltimo é, a
um s6 tempo, meio de pagamento processado eletronicamente e modo de transferéncia
monetéria instantdnea em real brasileiro, solucdo disponibilizada pelo Banco Central do
Brasil tanto a pessoas fisicas quanto a pessoas juridicas, de maneira ininterrupta. Drex,

por sua vez, é moeda oficial em formato digital.

3 VANTAGENS E DESVANTAGENS DO DREX EM RELACAO A
CRIPTOATIVOS JA EXISTENTES

Inicialmente, falando sobre as vantagens, pode ser destacada vérias, conforme
dados compilados a partir de videos divulgados no site do Banco Central do Brasil
(2023a) as vantagens do Drex sobre Criptoativos sdo: a) oportuniza a realizacdo de
operacdes que so estdo disponiveis utilizando ativos e moedas digitais ndo reguladas por
Banco Central, conferindo muito mais seguranca; b) futuramente possibilitara a ligacao
de CBDCs (moedas digitais emitidas por Bancos Centrais de paises soberanos); c) CBDC
abre espaco para inovagdes financeiras, por meio do emprego de Smart Contracts, com
programacdo condicionada e simultdnea da operagdo; d) permite fazer operacbes com
multiplas condicionantes, permitindo oferecer pagamento ou garantia em troca de
produto/servico; e) possui previsibilidade, estabilidade e confiabilidade, vez que emitido
por entidade reguladora, qual seja, BACEN, afastando flutuacBes drasticas em sua
cotacdo, como ocorre com as Criptomoedas; f) reducdo de custos, possibilidade de
emprego de contratos inteligentes (Smart Contracts), oportunizando programar operagoes
para que ocorram de maneira automatica, a exemplo da compra e venda de uma casa, em

gue o negacio s6 sera concluido dentro da plataforma do Drex se simultaneamente ocorrer

DIREITO & TI - Porto Alegre, v. 1, n. 20, p. 1-13, jan./jun. 2025

WWW.DIREITOETI.COM.BR/DIREITOETI




W23 DIREITO & TI

EDUCAGAO

ISSN 2447-1097

WWW.DIREITOETI.COM.BR

transmissdo da documentacdo do imovel e repasse do valor do bem. Se a documentacgéo
ndo for preenchida, o dinheiro nao sai da conta, ndo se perfectibilizando o negécio; g) o
Drex facilitard o acesso a servicos financeiros tradicionais, bem como oportunizard novos
modelos de negdcios a serem construidos dentro de uma plataforma DLT, gerenciada pelo
BACEN; h) O Drex, por se tratar de uma CBDC, é um grande dificultador para lavagem
ou branqueamento de capitais.

Em contrapartida, ha desvantagens que devem ser consideradas ao adotar-se 0
Drex. Pode-se enumerar algumas: a) perda da anonimizacéo dos operadores/investidores,
em razdo de as operacdes envolvendo o Drex (moeda oficial brasileira em formato digital)
serem processadas por instituicdo bancéaria central de pais soberano, qual seja, Banco
Central do Brasil, com registro dos envolvidos e das operacdes realizadas; b) controle
estatal, em razdo de as operagdes serem processadas pelo Banco Central, através do
Sistema Financeiro Nacional (SFN), ao contrario dos Criptoativos, cujas operacdes se
processam por meio das Blockchains, com registro em multiplos computadores dos
usudrios da rede; c) diminuicdo drastica ou mesmo eliminacdo da especulacdo no que
tange a volatilidade de cotacdo, haja vista que o Drex, por se tratar de moeda oficial
brasileira em formato digital, tal qual a moeda fisica real, estara atrelada as reservas
garantidoras de um pais, possuindo muito menos variaveis causadoras de oscilacdo do
que os Criptoativos, especulativos por natureza.

Assim, fazendo um cotejo entre aspectos positivos e negativos, percebe-se haver

mais vantagens do que desvantagens, a justificar a criacdo do Drex.

4 CONSIDERACOES FINAIS

Por se tratar de instituto ainda em fase de elaboragéo, o presente estudo valeu-se
de metodologia exploratéria, método 16gico-dedutivo, tendo como referencial tedrico o
acervo do BACEN, encontrado em seu sitio digital, dos quais constam topicos
explicativos e midias audiovisuais que abordam o instituto, bem como tomou por base
artigos cientificos.

Importante frisar que ainda ndo ha Doutrina ou muitas publicacdes especializadas

DIREITO & TI - Porto Alegre, v. 1, n. 20, p. 1-13, jan./jun. 2025

WWW.DIREITOETI.COM.BR/DIREITOETI




W23 DIREITO & TI

EDUCAGAO

ISSN 2447-1097

WWW.DIREITOETI.COM.BR

sobre o Drex. Para entendé-lo, bem como para compreender seu impacto em
investigacOes digitais, € necessario perpassar pela conceituacdo de Criptoativos ou
Criptomoedas. Estes surgiram como alternativa ao sistema bancario, oportunizando
transagcBes de forma digital e instantanea, em nivel global, sem haver institui¢do
financeira intermediaria.

Por tal razdo, despertou de imediato o interesse de USUArios cujos recursos
financeiros possuem origem ilicita, possibilitando movimentacdes entre usuarios ndo
rastredveis das mais diversas partes do planeta, albergando, por sua propria natureza,
recursos oriundos de uma infinidade de crimes. Tais valores, ao serem liquidados e
resgatados, permitem a reinsercdo na economia formal, por meio do denominado
“branqueamento ou lavagem de capitais”.

Ante 0 exposto, 0 presente artigo necessariamente perpassou pelo conceito de
Criptoativos, bem como do processo tecnoldgico de seu processamento, além de
conceituar, distinguir e evidenciar vantagens de desvantagens de Criptoativos, Drex, PIX,
moeda eletrdnica e moeda virtual, culminando com a analise das medidas que as entidades
internacionais e governos soberanos tém tomado para dificultar a lavagem de capitais em
transagdes que envolvem tanto o uso de Criptoativos quanto de CBDCs como o Drex.

Acerca da indagacdo se ha diferenca ontoldgica entre Drex e Criptomoedas, a
justificar a criacdo daquela nova moeda digital, e do questionamento acerca de sua
importancia para investigagdo em ambiente cibernético, conclui-se que ha sim diferenca
ontoldgica, haja vista negociacbes com Criptoativos processarem-se por meio das
denominadas Blockchains, com registro das opera¢6es em multiplos computadores das
respectivas redes, enquanto no Drex o operador e registrador central consiste no Bacen,
orgdo estatal, mais especificamente possuindo natureza juridica de autarquia de regime
especial, criado pela Lei N. 4.595/1964, com autonomia estabelecida pela Lei
Complementar N. 179/2021).

Ressalte-se que dentre as trés hipoteses suscitadas, a que mais se coaduna com o
resultado da pesquisa é a segunda, que afirma haver diferenca ontologica entre Drex e
Criptomoedas, em virtude de o primeiro ser um ativo digital caracterizado por ser uma

moeda oficial brasileira em formato digital, emitida, garantida, e cujas transacdes sdo
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registradas por oOrgdo estatal, com identificacdo dos investidores/usuarios. Os
Criptoativos, por sua vez, foram idealizados tendo como cerne principal ndo uma anarquia
financeira, mas tendo como ponto fulcral a independéncia de investidores/usuérios em
relacdo a paises soberanos, no que tange ao controle de transacGes financeiras, possuindo
como ponto forte a anonimizacdo, em virtude de referidas operacGes processarem-se por
meio de Blockchains, cujo registro e verifica¢do é feito por multiplos computadores de
usuarios da propria rede.

Deste modo, ressalta-se, ainda, a importdncia da presente pesquisa para
investigacao digital, pois demonstra que o fato de que a criacdo de uma moeda oficial
brasileira em formato digital, denominada Drex, em virtude de ser emitida e ter operacdes
realizadas em plataforma disponibilizada por Autoridade Bancaria Central, qual seja,
BACEN, permitird a identificacdo e rastreamento dos ativos circulantes, coibindo a
lavagem de capitais, ao contrario do que ocorre em operacdes financeiras realizadas com
as denominadas Criptomoedas, cujas transacfes financeiras sdo descentralizadas e
validadas por multiplos computadores dos usuarios integrantes de uma rede DLT, nédo

passando pelo crivo de 6rgéo regulador.

REFERENCIAS

AMPARO, Anténio Lazaro Soares do. A regulacio de criptoativos no Brasil e suas
implica¢des no combate ao crime de lavagem de dinheiro. 2022. Disponivel em:
https://repositorio.cgu.gov.br/bitstream/1/69624/1/Artigo_2022.pdf. Acesso em: 01 fev.
2024.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. O que é 0o DREX? 2023a. Disponivel em:
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/drex. Acesso em: 01 fev. 2024.

BANCO CENTRAL DO BRASIL - BACEN. Drex. 16/10/2023. Brasilia. Disponivel
em: https://www.bcb.gov.br/meubc/fags/p/drex. Acesso em 21 fev. 2024.

BANCO CENTRAL DO BRASIL - BACEN; CONSELHO DE CONTROLE DE
ATIVIDADES FINANCEIRAS - COAF. Sumario Executivo: Avaliacao Nacional de
Riscos. Brasilia: Grupo de Trabalho de Avaliagdo Nacional de Risco de Lavagem de
Dinheiro, Financiamento do Terrorismo e Financiamento da Proliferacdo de Armas de
Destrui¢do em Massa, 2021. Disponivel em: https://www.gov.br/coaf/pt-br/centrais-de-

DIREITO & TI - Porto Alegre, v. 1, n. 20, p. 1-13, jan./jun. 2025

WWW.DIREITOETI.COM.BR/DIREITOETI



https://repositorio.cgu.gov.br/bitstream/1/69624/1/Artigo_2022.pdf
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/drex
https://www.bcb.gov.br/meubc/faqs/p/drex
https://www.gov.br/coaf/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/avaliacao-nacional-de-riscos/sumario_executivo-avaliacao-nacional-de-riscos.pdf

W23 DIREITO & TI

EDUCAGAO

ISSN 2447-1097

WWLW.DIREITOETI.COM.BR

conteudo/publicacoes/avaliacao-nacional-de-riscos/sumario executivo-avaliacao-
nacional-de-riscos.pdf . Acesso em 19 mar. 2024.

BRASIL. Lei n° 9.613, 3 de margo de 1998. Dispde sobre os crimes de "lavagem" ou
ocultacdo de bens, direitos e valores; a prevencao da utilizagao do sistema financeiro
para os ilicitos previstos nesta Lei; cria o Conselho de Controle de Atividades
Financeiras - COAF, e dé outras providéncias. Disponivel em:
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L9613.htm. Acesso em: 01 fev. 2024.

JAREK, Romulo Lutke. Fraudes digitais: o uso das criptomoedas como facilitadora do
crime de lavagem de dinheiro. 2023. Disponivel em:
https://repositorio.ufsc.br/bitstream/handle/123456789/253452/Artigo BU_R%C3%B4
mulo_Lutke Jarek.pdf?sequence=1&isAllowed=y. Acesso em: 01 fev. 2024.

KENAN, Joao Vinicius Fidelis. Criptomoedas: evolucao e caracteristicas das pesquisas
no Brasil. 2021. Disponivel em:
https://eventos.ufu.br/sites/eventos.ufu.br/files/documentos/contufu2021.completo0168.
pdfAcesso em: 01 fev. 2024.

RICCIOTTI, Julia Vitoria Barroso da Silva; AGUIAR, Vera Monica Queiroz.
Ordenamento Juridico Brasileiro: Regulacdo e a Possibilidade de Lavagem de Dinheiro
Através do Sistema Bitcoin. Revista FT, n. 116, 2022. Disponivel em:
https://revistaft.com.br/ordenamento-juridico-brasileiro-regulacao-e-a-possibilidade-de-
lavagem-de-dinheiro-atraves-do-sistema-bitcoin/. Acesso em: 21 fev. 2024.

TAKIMOTO, Hugo Akio. Criptoativos e a lavagem de dinheiro. 2022. Disponivel
em: https://repositorio.cgu.gov.br/bitstream/1/69609/1/Artigo_2022.pdf. Acesso em: 01
fev. 2024.

DIREITO & TI - Porto Alegre, v. 1, n. 20, p. 1-13, jan./jun. 2025

WWW.DIREITOETI.COM.BR/DIREITOETI



https://www.gov.br/coaf/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/avaliacao-nacional-de-riscos/sumario_executivo-avaliacao-nacional-de-riscos.pdf
https://www.gov.br/coaf/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/avaliacao-nacional-de-riscos/sumario_executivo-avaliacao-nacional-de-riscos.pdf
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L9613.htm
https://repositorio.ufsc.br/bitstream/handle/123456789/253452/Artigo_BU_R%C3%B4mulo_Lutke_Jarek.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://repositorio.ufsc.br/bitstream/handle/123456789/253452/Artigo_BU_R%C3%B4mulo_Lutke_Jarek.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://eventos.ufu.br/sites/eventos.ufu.br/files/documentos/contufu2021.completo0168.pdf
https://eventos.ufu.br/sites/eventos.ufu.br/files/documentos/contufu2021.completo0168.pdf
https://revistaft.com.br/ordenamento-juridico-brasileiro-regulacao-e-a-possibilidade-de-lavagem-de-dinheiro-atraves-do-sistema-bitcoin/
https://revistaft.com.br/ordenamento-juridico-brasileiro-regulacao-e-a-possibilidade-de-lavagem-de-dinheiro-atraves-do-sistema-bitcoin/
https://repositorio.cgu.gov.br/bitstream/1/69609/1/Artigo_2022.pdf

